江南大学现代远程教育 第一阶段测试卷
考试科目:《理财规划》第一章至第三章（总分100分）  

时间：90分钟

            学习中心（教学点） 批次：              层次：                   

专业：                   学号：                    身份证号：               

姓名：                                                  得分：                   
一、单项选择题（从以下选项中选出1个正确答案，每小题2分，共20分）
1、某投资组合含有60%股票，20%债券，20%活期存款。这一组合最适合哪个年龄层次?(     )

A、青年时期                          B、中年时期

C、退休以后                          D、均适用

2、单身期的理财优先顺序是(    )。

A、职业规划、现金规划、投资规划、大额消费规划

B、现金规划、投资规划、大额消费规划、职业规划

C、投资规划、职业规划、现金规划、大额消费规划

D、现金规划、职业规划、投资规划、大额消费规划行

3、理财规划师收集客户信息时，不需要做的是(      )。

A、对客户的财务信息要有充分了解     B、对客户的财务信息和非财务信息都要了解        C、还要了解客户的期望目标             D、对客户各方面的信息作全面了解，包括隐私

4、6年分期付款购物，每年年初付款500元，利率为10%，该项分期付款相当于现在一次现金支付的购价是（     ）元。

A、2395.50        B、1895.50        C、1934.50       D、2177.50
5、某人退休时有现金10万元，拟选择一项回报比较稳定的投资，希望每个季度能收入2000元补贴生活，那么该项投资的实际报酬率应该为（      ）。

A、2%    B、8%    C、8.24%     D、10.04%
6、通常用(      )表示货币时间价值。

A、股票平均收益率             B、国债的利率

C、银行存贷款利率             D、AB两项都可以

7、张某2007年1月1日到银行存款5000元，复利10%计息，2009年1月1日的终值是(        )元。

A、6000     B、6500        C、6050         D、5500

8、通常情况下，流动性比率应保持在（        ）左右。

A、5     B、3       C、2        D、1
9、以下（      ）指标反映了客户通过投资增加财富以实现其财务目标的能力。

A、偿付比例    B、负债收入比例   C 、储蓄比例    D、投资资产与净资产比例
10、理财的第一步应该是（         ）。

A、财富的增值   B 、财富的安全    C、财务自由   D、、 财富的积累
二、多项选择题 （从以下选项中选出2—5个答案，每小题2分，共20分）
1、衡量一个人或一个家庭的财务安全，主要有以下内容(      )。
A、是否有稳定充足的收入

B、个人是否有发展潜力

C、是否有充足的现金准备

D、是否有适当的住房

2、将理财规划的重要时期进一步细分，可分为五个时期：(     )。

A、单身期

B、家庭与事业形成期

C、家庭与事业成长期

D、少年期

E、退休期

3、理财规划的原则包括：(     )。

A、通关全盘，整体规划原则

B、客户家庭类型不同核心策略不同原则

C、建立现金保障原则

D、风险管理优先于追求收益原则

E、消费、投资、收益相匹配原则

4、理财规划师对客户进行财务状况分析包括（               ）。

A、客户家庭资产负债表 分析          B、客户家庭现金流量表分析 

C、客户利润表分析                   D、财务比例分析  

5、下列表述正确的有（       ）。

A、当利率大于零，计息期一定的情况下，年金现值系数一定都大于1

B、当利率大于零，计息期一定的情况下，年金终值系数一定都大于1

C、当利率大于零，计息期一定的情况下，复利终值系数一定都大于1

D、当利率大于零，计息期一定的情况下，复利现值系数一定都大于1

6、下列选项中，既有现值又有终值的是（          ）。

A复利    B、普通年金         C、先付年金          D、永续年金

7、下列不能反映个人或家庭一定期间的收入支出情况的是（        ）。

A、现金流量表   B、资产负债表   C、利润表   D、支出表

8、预算和实际差异分析的要点，下列叙述正确的是（     ）。

A、细目差异的重要性大于总额差异

B、要订出追踪预算额和实际发生额之间的差异的金额门槛或比率门率

C、年预算以整年的达标率为比较标的，月预算主要计算当月差异

D、预算差异很大时，应每个月选择一个重点项目集中改善

9、个人理财的主要流程是（      ）。

A、建立和界定与客户的关系

B、收集客户财务数据和相关信息并分析其理财目标或期望

C、分析客户当前的财务状况

D、整合理财规划策略，制定综合个人理财计划

10、根据收集到的信息，理财规划师应该引导客户编制客户的月度或年度现金流量表，用表格的形式反映出客户的基本情况，下列关于现金流量表的说法正确的是（        ）。

A、现金流量表可以反映出个人或家庭的每月收入状况

B、编制现金流量表需要符合的原则有：真实可靠、充分反映、明晰性

C、通过现金流量表的编制，可以为理财规划师进行进一步的财务现状分析与理财目标设计提供基础资料

D、现金流量表不可以反映个人或家庭每月的基本支出情况

三、是非判断题（每小题2分，共20分，对的打√，错的打×）
1、理财目标的限制主要取决于每个人的财务资源，包括现有的财务资源、今后预期可以获得的财务资源，以及对待风险的态度。（    ）

2、理财目标要区分优先级别。（     ）
3、负债总资产比例可以用来衡量客户综合还债能力。（       ）
4、投资资产与净资产的比例反映了客户通过投资增加财富以实现其财务目标的能力。（    ）

5、能迅速变现而不会带来损失的资产，流动性就强；相反，不能迅速变现或变现过程中会遭受损失的资产，流动性就弱。（      ）
6、理财规划是一个一生的财务计划，同时理财规划又是动态的，不断调整的，不是一成不变的。（     ）

7、从量的规定性来看，货币的时间价值是在没有风险和没有通货膨胀条件下的社会平均资金利润率。（      ）
8、一位合格的理财规划师必须充分理解金融、经济、会计和税收的概念，并同时具备现金管理、投资、和保险产品的相关知识。更重要的是，他应该相当清楚如何将这些知识应用在个人理财规划中。（      ）

9、把所有的积蓄放在银行最安全，所以就不需要理财。（      ）
10、个人理财规划作为一项专业服务只有满足了客户的特定需求并且能给客户创造价值，才能在激烈的市场竞争中生存下来。（       ）
四、简答题（每小题5分，共10分）
1、简述家庭生命周期的影响因素。
2、编制个人/家庭现金流量表的注意事项。

五、案例分析题（每小题15分，共30分）

1、小芸26岁，是民企职员，她先生比她年长3岁，两年前留学归来，是外企的工程师。俩人暂时还没有要孩子的打算。目前，小芸月收入2000元，她先生月收入18000元，俩人每年还有3万元的年终奖。尽管只是个“二人世界”，但他俩每月日常支出就有9000元。这其中车辆等交通费是2000元，房租是2500元。小芸的家庭开支合理吗？他们准备一年内贷款买房，但不知能够承受多大的贷款额度？小芸和先生对理财既不懂也没时间，金融资产主要就是17万元存款和回国前买的约值41000元的外国基金。他们想知道有什么样的方式可以不用整天操心，却有较好的投资回报？先生有公司给买的保险，而小芸却没什么保障，她很想买些保险，却不知什么品种适合？
2、郭先生夫妇现在两人的月收入为9000元，郭先生的年薪每年将以5%的速度增长(包含通货膨胀率因素)，按理想状态计算，30年后郭先生的年薪为2.6万元。而郭先生夫妇如果退休后，每月仅只能从社保系统上领取共计2000元的养老金，只有现在的22%。目前，家庭中只有5万元的汽车固定资产，有5万元的金融资产，但高风险的股票除掉亏损1万元，还有3万元，另外活期存款2万元。郭先生夫妇都没有购买人寿险。

　　理财目标：

　　1两年内购买一套两居室

　　2五年后养育一个孩子

　　3建立家庭应急基金，购买保险，提高家庭保障能力和风险防范手段

　　家庭资产结构说明:

　　(一)负债比率：0负债比率=负债总额/资产总额。

　　一般而言，家庭资产负债率控制在50%以下较为属合理，而目前郭先生家庭的资产负债率为0，反应出郭先生家庭中对适度举债不能理解，不会通利用银行的钱来提高生活品质，可以通过增加贷款的方式添置固定资产。在目前通货膨胀的情况下，通过增加负债，扩大增值性资产的潜力很大，因此郭先生应立即负债。

　　(二)固定资产单一，并且没有可保值或增值的固定资产。

　　郭先生的家庭中只有50000元的汽车固定资产，而汽车每月是消耗型的投入，再加上汽车行业这随着国外进口的增长，虽没有电子产品一样降价快，但汽车行情的价格下调也相当大，早期投入购买汽车，折旧周期更为缩小，根本就不存在固定资产升值一说。

　　(三)金融资金配置不合理，风险系数高，资产收益率是负数。

　　整个家庭现有5万元的金融资产，但高风险的股票除掉亏损1万元，还有3万元，占金融资产60%，其收益率= -1/(3+1) = -25% ，反映出郭先生没有对股市的风险防范不到位。另外活期存款2万元，占金融资产的40%，虽然流动性好，但收益率却低，年收益为0.72%，加上通货膨胀的因素，活期存款资产收益也为负数。

　　(四)缺乏资本投资经验、精力和有效的投资策略。

　　郭先生股票投资不利，4万元的本金现值只有3万元，亏损较大，说明郭先生缺乏资本市场的经验、精力和有效的投资策略，操作品种单一。
附：参考答案：

一、单项选择题

1、A  2、A   3、D   4、A  5、C  6、D   7、C   8、C  9、D   10、B  

二、多项选择题

1、ABCD  2、ABC  3、ABCDE  4、ABD  5、CD  6、ABC  7、BCD  8、BCD    

  9、ABCD  10、ABC

 三、是非判断题

1、对  2、对   3、对   4、对  5、对  6、对   7、对   8、错  9、错  10、对

四、简答题

1、（1）家庭成员的社会经济地位
（2）家庭成员所隶属的民族
（3）家庭成员的性别
2、（1）基于财务规划需要，便于支出的预算与控制。。

（2）大额支出做特殊处理。

（3）根据需要选定编制日。

（4）注意对账调整。

（5）区别对待资本损益  已经实现资本利得（损失）计入收入（支出）项目，未实现资本利得（损失）是期末资产及净资产的调整项，不计入当期现金流量表
（6）妥善处理贷款本息偿付。

（7）区别必须费用支出
五、案例分析

1、解析

   小芸的先生年轻有为，整个家庭收入很高，且有很大增长空间，风险承受能力很强。这种类型家庭的投资目的是资产增值，而非维持日常支出。因此在理财时不宜过分保守，而丧失机会。建议长期着重投资于股票市场。但由于半年内购房将耗尽几乎全部积蓄，因此当前资产分布以保全本金为主要目的。除继续持有海外基金和购买足额保险外，尽早将购房首付款单独存入银行。再有余款可通过基金或保险间接投入股市。　　
建议一：压缩日常开支，注重教育投资。
虽然目前家庭收入颇丰，但房子等大项目尚未支出，故应节俭合理地安排生活。建议养成记账习惯，减少随意消费，每月压缩2000元支出，当不会降低生活水准。同时建议小芸加大自身教育投资，趁未生育孩子的空当，可以攻读热门专业或职业资格，这是提高个人竞争力和保持家庭和谐的重要因素。　　
建议二：高成数长期限贷款购房。
由于当前利率较低，购房用贷款的思路是正确的。一般地，每月所还贷款占月收入的1/4以下不会影响正常生活。按客户情况，每月还款能力至少在5000元以上。假设按八成30年方式贷款，额度可以达到80万元，加上首付20万元，购房总价将达到100万元。装修和家电等也可以通过贷款解决。由于贷款消费，客户可以有更多资金进行组合投资。　
建议三：购买足额保险，建立财务安全屏障。　　
小芸目前急需意外伤害险、健康险。其保障额应至少相当于意外丧失劳动能力后若干年的生活费用、治疗大病所需的费用和教育费用等。依据上述计算的保额来测算是买保障类的还是买理财类的险种，前者比较便宜，后者因有投资回报而比较贵，但都可以起到保障效果。根据收支状况，客户可以购买理财类品种。另外，贷款买房后，小芸夫妻还应按贷款本息余额增加保险保障额，以确保即使发生不幸事故，也不会因无力还款而失去住房。　　建议四：月度结余应长期间接、“定期定额”投入股市。
世界范围的家庭投资历史证明，股票是获利最高的百姓理财工具，而购买投资基金可以通过专家间接投资股市，既可获取更高收益又可有效回避风险。所谓“定期定额”方式是指每隔一段时间，投资固定金额于固定的股票或基金上，不必在乎市场价格起伏的一种投资方式。市价上扬时，买到较少的单位数；市价下挫时，买到较多的单位数。长期下来，成本及风险自然摊低，需要时再一次性卖出，因此又被称为“傻瓜投资术”。这种方式在西方颇为流行。现在在国内，不仅保险公司，而且基金公司也开始同银行约定，到时间自动从客户账上扣款买入金融产品。对于整日忙于工作和家庭的上班族，是种轻松省力的投资方式。除维持必要的备用金外，建议客户将每月结余通过此种方式间接投入股市，通过复利“驴打滚”效应，获得长期回报。
建议五：备用金也可购买国债。　　
考虑客户收入稳定丰厚，备用金相当于三个月生活费即可。由于国债利率高于储蓄，免税且可即时变现，也可用备用金购买。
2、解析

家庭财务状况分析:

　　(一)结余比例低，开支较为过度。

　　每月结余/每月收入＝2,200/9,000＝24.45%，中等以上收入家庭每月结余比例控制在50%，年度结余比例控制在40%左右都属合理，而目前郭先生家庭的每月结余比例较低，仅交际、保键、其他费用三项是开支中的大头，占3200/6800=47%，汽车开支占1000/6800=15%，二项非正常基本生活支占整个支出的62%，应对支出加以适度控制。

(二)流动性比率过高。

　　流动性资产/每月支出= 20,000/2,600 =7.7，一般而言，一个家庭流动性资产可以满足其3-4个月的开支即可，郭先生家庭的流动性比率过高，降低了资产的收益性。

　　(三)两口子退休后，生活质量将会严重下降。

　　现在两人的月收入为6000+3000=9000元，随着郭先生的年薪每年在按5%的速度增长(包含通货膨胀率因素)，按理想状态计算，30年后郭先生的年薪为(6000*12)*[( 1+5%) 30 ) = 2.6万元，而郭先生夫妇如果退休后，每月仅只能从社保系统上领取共计1200+800=2000元的养老金，只有现在的2000/9000=22%比例，相当于生活质量将下降4.5倍，与离退时工资水平将会差的更远。

　　(四)家庭保险支出太少，家庭有效保障严重匮乏。

　　郭先生夫妇家庭保障没有支出，这对一个净资产近10多万元的家庭来说，家庭保障相当滞后，特别是缺乏对作为家庭主要经济来源的郭先生的有效保障，一旦郭先生出现什么闪失，对整个家庭是严重的打击。

　　家庭理财规划建议：

　　财务安全规划建议：现在郭先生夫妇没有购买人寿险，因为郭先生从事营销工作，有一定意外风险且是家庭“顶梁柱”(家庭大部分收入由他创造)，建议增加投保20份A先生的“福如东海”两全保险A款(由新华人寿推出)，以增加家庭的抗风险能力。该款保险既可分红又附加意外伤害保险和意外医疗保险，此外，夫妻再各购买5份“健康天使”重大疾病保险，两项保险每年共计缴费约1万元，缴费期20年，这样，当小孩结束义务教育进入自费教育时，就无需再交纳保费了。这笔款项今年可先用银行存款支付，以后每年可从年度结余中支用。

　　家庭应急基金规划建议：建议郭先生夫妇从将现有储蓄中列出1万元作为应急基金。家庭应急基金支取后，应及时从日常的收入或财富积累中弥补回原来的水平。同时，应急基金应随消费水平的提高而适当增加。

　　购买房产规划建议：用房公积金贷款(已缴纳住房公积金的前提下)购买一套两居室(优先考虑经济适用房)，价格为3000元—3100元/平方米。

　　股票规划建议：为不至于影响购房和养育孩子的生活目标实现，建议于年内逢高沽出持有的股票，目前持有的股票已账面亏损20%，根据当前股市现状和规律，其以亏损10%出来应该不成问题，如果操作漂亮也可能不亏，甚至略有盈余，但要取得较高的投资回报是不现实的。

　　育儿准备规划建议：小孩出生后，每月育儿支出保持在1000元以内。

　　投资建议建议：近5年应选择流动性较强的投资工具(如货币型基金)，并保留家庭最低现金储备。5年后可适当选择风险型投资，如股票型基金。
